Forvaltning av
guld- och
valutareserven
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Innehé" RIKSBANK
e Riksbankens mal och syftet med guld- och valutareserven

e Vad innebar forvaltningsuppdraget?

e Guldreserven

* Valutareserven

e Styrande regelverk
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Guldtackor Obligationer i utlandsk valuta
45 miljarder kr* 463 miljarder kr*
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Guld- och valutareserven
508 miljarder kr*

* Marknadsvarde 2016-08-31



Riksbankens mal och syftet med guld- och
valutareserven

RIKSBANK

Framja ett effektivt
och sakert
betalningssystem

‘ att ge lan i utlandsk valuta till
svenska banker i krissituationer

Uppratthalla ett
stabilt penningvarde

- valutainterventioner

‘ att betala ut Sveriges andel i lan
Medlemskap i IMF som IMF beviljat [ander i kris




Forvaltning av guld- och valutareserven

e Tillgangarna investeras sa att Riksbanken ska kunna fullgéra sina
ataganden

e Likviditetsstod till banker
e Valutainterventioner
 Atagande gentemot IMF

- Tillgangarna ska snabbt kunna anvandas om behov uppstar!

e | andra hand ska forvaltningen uppna god riskjusterad avkastning



Reserven har anvants

* Fram till november 1992 for att hantera den fasta vaxelkursen

e Flytande vaxelkurs 19 november 1992

e Valutainterventioner 2001

e KOpte SEK for att dampa inflationsforvantningar

e Finanskrisen 2008

e tillfalligt likviditetsstod i USD till svenska banker

* Islands centralbank och Lettlands centralbank (vardera € 500m)
e IMF-lan

e Lopande



Guldreserven |
e 125,7 ton guld '

e Historisk koppling till sedlar och mynt
e Guldmyntfot 1873-1914
e Bretton Woodssystemet 1944-1971
e Riksbanken skyldig att |6sa in sedlar mot guld enligt Sveriges grundlag fram till 1975

e Riskspridning
e Guldets varde foljer normalt inte samma monster som ovriga reservtillgangar

e ”"Safe haven” — vid oroliga tider tenderar investerare att [amna riskfyllda tillgangar
(t.ex. aktier) och investera i “"sakra tillgangar” (t.ex. guld)



Guldreservens forvaring
ton
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Not. Avser data per 2016-08-31
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Officiella innehav av guld
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Not. Avser data per 2016-08-31, kalla World Gold Council
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Att handla guld
e Guld handlas framst pa London Bullion Market

 London Good Delivery (LGD) specificerar vilka egenskaper en guldtacka
ska ha:
e Renhet
e Storlek (matt, vikt)
e Markning
e En guldtacka vager ca 12,5 kg och kostar ca 4,6 mkr

e Riksbanken har ingatt Central Bank Gold Agreement

e Reglerar mangden guld Riksbanken kan salja



Valutareserven
e Rantebarande vardepapper

* Framst statsobligationer i amerikanska dollar och euro

e Krav pa likviditet och kreditkvalitet
e Omsattningsbara tillgangar

* Investment grade-rating (BBB-)

e Fokus pa lag risk och att tillgangarna ska kunna avyttras vid behov



Tillgangsfordelning
miljarder kronor

Guld

AUD 45,3
22,6

CAD
13,4

GBP
17,6 usD
256,9
EUR
151,5

Not. Avser data per 2016-08-31
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Landfordelning eurotillgangarna
miljarder kronor
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Not. Avser data per 2016-08-31
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Investeringspolicy
e Tillgangsfordelning:
e USD . minst 42%
minst 70% {
* EUR minst 28%
e Ovriga godkinda valutor 0-10% per valuta

e Valutarisk: max 15% far omvandlas fran EUR eller USD till annan
godkand valuta.

e Ranterisk: matt som modifierad duration 2,0-6,0
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Sammanfattning

e Guld- och valutareserven: 508 miljarder kronor
e Reserven sakerstaller att Riksbanken kan uppfylla sina ataganden

e Riksbanken dger bade guld och rantebarande vardepapper

* Framst statsobligationer i amerikanska dollar och euro

e Tillgangarna forvaltas med fokus pa lag risk och hog likviditet

Not. Marknadsvarde per 2016-08-31




Mer information

e Riksbankens hemsida

e www.riksbank.se/sv/Riksbanken/Riksbankens-kapitalforvaltning/

o ...eller hor av er!

e Lina.Jacobson@riksbank.se


http://www.riksbank.se/sv/Riksbanken/Riksbankens-kapitalforvaltning/
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Vad sager Riksbankslagen?

e Det ankommer pa Riksbanken att i valutapolitiskt syfte halla tillgangar i
utlandsk valuta, utlandska fordringar och guld.

 Om det finns synnerliga skal far Riksbanken i likviditetsstodjande syfte
pa sarskilda villkor bevilja kredit eller lamna garanti till sadana
bankinstitut och svenska foretag som star under tillsyn av
Finansinspektionen.



Riksbankens balansrakning

FX Reserves
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Not: Per 2016-06-30
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Valuatinterventioner 2001

e 15 juni: RB salde 300 milj. EUR och 190 milj. USD
e 18 juni: RB salde 170 milj. EUR och 240 milj. USD
e 25 juni: RB salde 300 milj. EUR

e Gjordes i kombination med tal och reporantehojning 6 juli
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Valutareserven forstarktes ar 2009 och2013 S
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Valutaexponering
miljarder kronor
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EUR 45,3

97,8

NOK
22,0
GBP
22,7 13,4

Not. Avser data per 2016-08-31
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Riksbanken har salt 60 ton guld under 2000-

SVERIGES

ta I et RIKSBANK

e Guld- och valutareservens riskjusterade avkastning forvantades bli
battre om andelen guld var mindre.

e Genomfordes genom att salja 10-15 ton per ar under 5 ar.



Guldprisets utveckling
USD/oz
2000

1800 |
1600 |
1400 |
1200
1000 |

800 |

600 |

400

200 |

0
jan-90 jan-95 jan-00 jan-05 jan-10 jan-15



Guld- och valutareservens modifierade
duration
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Guld- och Valutareservens Value at Risk




Riksbankens finansiella oberoende

o Syftar till att Riksbanken ska ha tillrackliga finansiella resurser for att
sjalvstandigt utfora sitt uppdrag och sina ataganden.

 Kompletterar funktionellt, institutionellt och personligt oberoende, men
saknar lagstod.

e Avkastning fran sedlar och mynt och eget kapital ger finansiellt oberoende.

* Inget skydd mot att riksdagen bestammer att medel ska foras fran Riksbanken
till statsbudgeten, vilket hande 2000 och 2001

e 2007 —forslag andra lagen; storleken pa eget kapital (10/60 mdr kr) och hur
vinster ska disponeras.

e 2013 —forslag om vinsutdelningsmodell, begransningar i Riksbankens ratt att
forstarka/minska valutareserven genom lan via/aterbetalning till Riksgalden
samt separat balansrakning for IMF.
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