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Innehåll
• Riksbankens mål och syftet med guld- och valutareserven

• Vad innebär förvaltningsuppdraget?

• Guldreserven

• Valutareserven

• Styrande regelverk



Riksbankens guld- och valutareserv

Guld- och valutareserven

463 miljarder kr*45 miljarder kr*

508 miljarder kr*
* Marknadsvärde 2016-08-31

Obligationer i utländsk valutaGuldtackor



Riksbankens mål och syftet med guld- och 
valutareserven

att ge lån i utländsk valuta till 
svenska banker i krissituationer
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och säkert
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att betala ut Sveriges andel i lån 
som IMF beviljat länder i kris

valutainterventionerUpprätthålla ett
stabilt penningvärde

Medlemskap i IMF
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Förvaltning av guld- och valutareserven
• Tillgångarna investeras så att Riksbanken ska kunna fullgöra sina 

åtaganden
• Likviditetsstöd till banker

• Valutainterventioner

• Åtagande gentemot IMF

 Tillgångarna ska snabbt kunna användas om behov uppstår!

• I andra hand ska förvaltningen uppnå god riskjusterad avkastning



Reserven har använts
• Fram till november 1992 för att hantera den fasta växelkursen

• Flytande växelkurs 19 november 1992

• Valutainterventioner 2001
• Köpte SEK för att dämpa inflationsförväntningar

• Finanskrisen 2008
• tillfälligt likviditetsstöd i USD till svenska banker

• Islands centralbank och Lettlands centralbank (vardera € 500m)

• IMF-lån
• Löpande



Guldreserven
• 125,7 ton guld

• Historisk koppling till sedlar och mynt
• Guldmyntfot 1873-1914

• Bretton Woodssystemet 1944-1971

• Riksbanken skyldig att lösa in sedlar mot guld enligt Sveriges grundlag fram till 1975

• Riskspridning
• Guldets värde följer normalt inte samma mönster som övriga reservtillgångar

• ”Safe haven” – vid oroliga tider tenderar investerare att lämna riskfyllda tillgångar 
(t.ex. aktier) och investera i ”säkra tillgångar” (t.ex. guld)



Guldreservens förvaring
ton

Not. Avser data per 2016-08-31



Officiella innehav av guld
Land Ton

1 USA 8 134
2 Tyskland 3 378
3 IMF 2 814
4 Italien 2 452
5 Frankrike 2 436
6 Kina 1 823
7 Ryssland 1 499
8 Schweiz 1 040
9 Japan 765

10 Nederländerna 613
28 Sverige 126

Not. Avser data per 2016-08-31, källa World Gold Council



Att handla guld
• Guld handlas främst på London Bullion Market 

• London Good Delivery (LGD) specificerar vilka egenskaper en guldtacka 
ska ha:

• Renhet 

• Storlek (mått, vikt)

• Märkning

• En guldtacka väger ca 12,5 kg och kostar ca 4,6 mkr

• Riksbanken har ingått Central Bank Gold Agreement
• Reglerar mängden guld Riksbanken kan sälja



Valutareserven
• Räntebärande värdepapper

• Främst statsobligationer i amerikanska dollar och euro

• Krav på likviditet och kreditkvalitet
• Omsättningsbara tillgångar

• Investment grade-rating (BBB-) 

• Fokus på låg risk och att tillgångarna ska kunna avyttras vid behov



Tillgångsfördelning
miljarder kronor

Not. Avser data per 2016-08-31



Landfördelning eurotillgångarna 
miljarder kronor

Not. Avser data per 2016-08-31



Investeringspolicy
• Tillgångsfördelning:

• USD minst 42%

• EUR minst 28%

• Övriga godkända valutor 0–10% per valuta

• Valutarisk: max 15% får omvandlas från EUR eller USD till annan 
godkänd valuta.

• Ränterisk: mätt som modifierad duration 2,0–6,0 

minst 70%



Sammanfattning
• Guld- och valutareserven: 508 miljarder kronor

• Reserven säkerställer att Riksbanken kan uppfylla sina åtaganden

• Riksbanken äger både guld och räntebärande värdepapper 
• Främst statsobligationer i amerikanska dollar och euro

• Tillgångarna förvaltas med fokus på låg risk och hög likviditet

Not. Marknadsvärde per 2016-08-31



Mer information
• Riksbankens hemsida

• www.riksbank.se/sv/Riksbanken/Riksbankens-kapitalforvaltning/

• …eller hör av er!
• Lina.Jacobson@riksbank.se

http://www.riksbank.se/sv/Riksbanken/Riksbankens-kapitalforvaltning/


Extrabilder



Vad säger Riksbankslagen?
• Det ankommer på Riksbanken att i valutapolitiskt syfte hålla tillgångar i 

utländsk valuta, utländska fordringar och guld.

• Om det finns synnerliga skäl får Riksbanken i likviditetsstödjande syfte 
på särskilda villkor bevilja kredit eller lämna garanti till sådana 
bankinstitut och svenska företag som står under tillsyn av 
Finansinspektionen.



Riksbankens balansräkning

Not: Per 2016-06-30

FX Debt

Notes and Coins

FX Reserves

Gold

IMF

IMF Monetary Policy 
Operations

SEK Bonds

Equity

0

100

200

300

400

500

600

700

800

LiabilitiesAssets



Valuatinterventioner 2001
• 15 juni: RB sålde 300 milj. EUR och 190 milj. USD

• 18 juni: RB sålde 170 milj. EUR och 240 milj. USD

• 25 juni: RB sålde 300 milj. EUR 

• Gjordes i kombination med tal och reporäntehöjning 6 juli



Valutareserven förstärktes år 2009 och2013
Miljarder kronor

Note: Assets and liabilities in the currency reserve



Valutaexponering 
miljarder kronor

Not. Avser data per 2016-08-31



Riksbanken har sålt 60 ton guld under 2000-
talet
• Guld- och valutareservens riskjusterade avkastning förväntades bli 

bättre om andelen guld var mindre. 

• Genomfördes genom att sälja 10-15 ton per år under 5 år.



Guldprisets utveckling



Guld- och valutareservens modifierade 
duration



Guld- och Valutareservens Value at Risk



Riksbankens finansiella oberoende
• Syftar till att Riksbanken ska ha tillräckliga finansiella resurser för att 

självständigt utföra sitt uppdrag och sina åtaganden.
• Kompletterar funktionellt, institutionellt  och personligt oberoende, men 

saknar lagstöd.
• Avkastning från sedlar och mynt och eget kapital ger finansiellt oberoende.
• Inget skydd mot att riksdagen bestämmer att medel ska föras från Riksbanken 

till statsbudgeten, vilket hände 2000 och 2001
• 2007 – förslag ändra lagen; storleken på eget kapital (10/60 mdr kr) och hur 

vinster ska disponeras.
• 2013 – förslag om vinsutdelningsmodell,  begränsningar i Riksbankens rätt att 

förstärka/minska valutareserven genom lån via/återbetalning till Riksgälden 
samt separat balansräkning för IMF.
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